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Thitikorn Public (TK TB) 

ราคาหุ้นแพงไป แนะน า “ขาย”  

 

 

 

 

เร็วเกนิไปที่จะประเมินแผนขยายธุรกจิในต่างแดน  

ประมาณการก าไรยงัคงฟืน้ตวัตามคาด และเรายงัคงประมาณการก าไรไว้ไม่
เปล่ียนแปลง ปรับราคาเป้าหมายอิง GGM ขึน้เป็น 12.00 บาท (BV ปี 2561 อยู่ท่ี 
1.19 เทา่ ROE เทา่กบั 11.7% และ COE 10.6% ท่ีลดลงจาก 11.6% ในครัง้ก่อน
หน้า) จาก 10.2 บาท บนสมมติฐานท่ีวา่อตัราดอกเบีย้ลดลง 1pps ปรับลดค าแนะน า
เป็น “ขาย” เน่ืองจากราคาหุ้นถือว่าแพงเกินไป หลงัจากปรับตวัสงูขึน้เม่ือปลายปีท่ีแล้ว 
แผนขยายธุรกิจในต่างประเทศดนู่าตื่นเต้นดี แตย่งัเร็วเกินไปท่ีจะประเมินเร่ืองนี ้ และ
เรายงัไม่ได้รวมประเดน็นีเ้ข้าในประมาณการ  
ก าไรเตบิโตต่อเน่ืองในปีนี ้

ผู้บริหารระบยุอดขายรถจกัรยานยนต์ในประเทศยงัคงเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง แตไ่ม่มากนกั 
(3% ในปี 2561) เน่ืองจากการเติบโตของรายได้ภาคเกษตรท่ีอ่อนแอ ผลประกอบการ
ไตรมาส 4/60 ชะลอตวัเน่ืองจากคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูท่ีเพิ่มขึน้เน่ืองจากสินเช่ือด้อย
คณุภาพปรับตวัเพิ่มขึน้ในเดือน พ.ย. / ธ.ค. 2560 โดยเฉพาะในเขตกรุงเทพฯ มมุมองนี ้
สอดคล้องกบัความคาดหวงัของเราท่ีว่ารายได้เกษตรกรที่อ่อนแออาจส่งผลให้ NPL 
เพิ่มขึน้ในปีนี ้ ส่งผลให้สดัส่วนส ารองหนีส้ญูตอ่สินเช่ือปรับเพิ่มขึน้ เราปรับประมาณ
การของเราเล็กน้อยเพ่ือสะท้อนข้อมลูจริงในปี 2560 เราคาดวา่ผลประกอบการจะดีขึน้
ในปีนีจ้ากการขยายตวัของสินเช่ือท่ีแข็งแกร่งขึน้ แตส่ดัส่วนส ารองหนีส้ญูตอ่สินเช่ือ
น่าจะท าให้ผลก าไรลดลงเล็กน้อย    

ตัง้เป้ารุกขยายธุรกจิใน CLMV  

ผู้บริหารยงัได้เปิดเผยแผนการขยายธุรกิจในเชิงรุกมากขึน้ในประเทศกมัพชูา ลาวและ
พม่า ซึง่ทัง้สามประเทศคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 3 ของรายได้รวมของบริษัท โดย TK มี
เป้าหมายท่ีจะเพิ่มสดัส่วนรายได้จากตา่งประเทศเป็น 50% ภายในปี 2563 ซึง่ถือเป็น
เร่ืองที่ทะเยอทะยานมาก เน่ืองจาก TK ต้องเพิ่มสินเช่ือในต่างประเทศให้สงูอย่างน้อย 
1 หม่ืนล้านบาทจาก 4 ร้อยล้านบาทในไตรมาส 4/60 หาก TK ตดัสินใจใช้การซือ้
กิจการเป็นตวัช่วย อาจจะต้องหาเงินทนุโดยการเพิ่มทนุ ดงันัน้ ความสามารถในการท า
ก าไร (อาท ิROE) อาจไม่ได้บวก  

ลดค าแนะน า เป็น “ขาย” 
ราคาหุ้นปรับตวัสงูขึน้จาก 10 บาท ไปจนถงึ 18.9 บาทในเดือนกมุภาพนัธ์ ก่อนท่ีจะ
อ่อนตวักลบัไปท่ีระดบั 14 บาท เม่ือเร็ว ๆ นี ้ เราเช่ือวา่เป็นผลจากผลประกอบการใน
ไตรมาส 4/60 ท่ีชะลอตวั (-16% QoQ) อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นยงัมองวา่แพงเกินไป 
เม่ือเปรียบเทียบกบัแนวโน้มผลประกอบการของบริษัท เราปรับลดค าแนะน าเป็น “ขาย”  

 

 
 

 

 

  

[Prior:HOLD]

 Share Price THB 14.60

 12m Price Target THB 12.00 (-18%)

 Previous Price Target THB 10.20

SELL

Company Description

Statistics

52w high/low (THB)

3m avg turnover (USDm)

Free float (%)

Issued shares (m)

Market capitalisation

Major shareholders:

42.4%

5.5%

5.1%

500

1.1

A Leading motorcycle hire-purchase service provider

in Thailand, mainly under Honda, Yamaha, Kawasaki

and Suzuki brands.

  Zin Thonglor Co., Ltd.

  PHORNPRAPHA PATAMA

  PHORNPRAPHA PRAPON

18.70/10.30

25.9

THB7.3B

USD234M
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Thitikorn Public / Stock Exchange of Thai Index - (RHS, %)

-1M -3M -12M

Absolute (%) (16) (9) 30

Relative to index (%) (16) (13) 11

Source: FactSet

FYE Dec (THB m) FY16A FY17A FY18E FY19E FY20E

Operating income 3,251 3,542 3,927 4,280 4,666

Pre-provision profit 1,330 1,507 1,689 1,886 2,104

Core net profit 430 472 539 615 700

Core EPS (THB) 0.9 0.9 1.1 1.2 1.4

Core EPS growth (%) 5.6 9.7 14.2 14.0 13.8

Net DPS (THB) 0.5 0.5 0.5 0.6 0.7

Core P/E (x) 17.0 15.5 13.5 11.9 10.4

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 1.4 1.3

Net dividend yield (%) 3.1 3.1 3.7 4.2 4.8

Book value (THB) 9.08 9.54 10.08 10.69 11.39

ROAE (%) 9.7 10.1 11.0 11.8 12.7

ROAA (%) 5.1 5.1 5.1 5.4 5.6

Consensus net profit - - 556 591 na

MKE vs. Consensus (%) - - (3.0) 4.0 na
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Forecast revisions 

 

Source: Company, MKE-ISR 

TK’s 4Q financial results 

 

Source: Company 

 

 

  

Unit Actual Projection New Old New Old

Gross loans %YoY 16.2 12.0 10.0 10.0 10.0 10.0

NIM % 31.1 30.8 31.0 30.9 31.0 31.0

Credit cost %loans 10.1 10.8 10.0 10.8 10.0 10.8

NPL %loans 4.7 4.8 4.6 4.7 4.5 4.6

Net profit THB, m 472 477 539 545 615 602

%chg.vs.Old -1 -1 2

ROE % 10.1 10.2 11.0 11.1 11.8 11.6

2017 2018F 2019F

Financial statement (THBm) 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17A Chg YoY Chg QoQ

Interest income 668 680 715 758 760 14% 0%

Interest expenses -27 -27 -26 -29 -30 11% 3%

Net interest income 641 653 690 729 730 14% 0%

Non-interest income 191 191 191 180 178 -7% -1%

Total operating income 832 844 881 909 907 9% 0%

Operating expenses -482 -485 -489 -533 -528 9% -1%

Operating profit 350 359 392 377 380 9% 1%

Loan loss provisions -222 -227 -239 -208 -229 3% 10%

Pre-tax profit 128 132 152 169 151 18% -11%

Tax -26 -28 -30 -35 -39 50% 10%

Net profit 102 105 122 134 112 9% -16%

EPS 0.20 0.21 0.24 0.27 0.22 8% -17%

Key ratios

Loan growth 1.4% 4.2% 4.1% 3.5% 3.4%

Net interest margin 30.9% 30.7% 31.1% 31.7% 30.7%

Cost to income 57.9% 57.4% 55.5% 58.6% 58.1%

NPL - gross (THBm) 395 397 429 421 455

NPL/ Gross loans 4.8% 4.6% 4.8% 4.5% 4.7%

LLR/ Gross loans 6.4% 6.4% 6.5% 6.1% 5.8%

LLR/NPL (coverage ratio) 134% 138% 136% 134% 122%

Credit cost (annualized) 10.8% 10.8% 10.9% 9.1% 9.7%

ROA 4.78% 4.79% 5.37% 5.64% 4.53%

ROE 9.08% 9.04% 10.50% 11.58% 9.32%
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Value Proposition 

Aims to make overseas markets as big as Thailand 

 
Source: Company 
 

 Price Drivers 

Historical share price trend 

 

Source: Company, Maybank Kim Eng 
 

Financial Metrics 

TK’s loan closely tracks motorcycle sales 

 
Source: Company, FTI, MKE-ISR 
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FYE 31 Dec FY16A FY17A FY18E FY19E FY20E

Key Metrics

Core P/E (x) 17.0 15.5 13.5 11.9 10.4

Core FD P/E (x) 17.0 15.5 13.5 11.9 10.4

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 1.4 1.3

P/NTA (x) 1.8 1.7 1.6 1.5 1.4

Net dividend yield (%) 3.1 3.1 3.7 4.2 4.8

INCOME STATEMENT (THB m)

Interest income 2,562.0 2,913.3 3,284.1 3,620.9 3,992.4

Interest expense (120.2) (111.8) (134.1) (156.8) (183.1)

Net interest income 2,441.8 2,801.5 3,150.0 3,464.1 3,809.4

Net insurance income 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net fees and commission 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Other income 809.3 740.3 777.3 816.1 856.9

Total non-interest income 809.3 740.3 777.3 816.1 856.9

Income from depositors' funds 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Income from shareholders' funds 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Income distributable to depositors 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Operating income 3,251.0 3,541.8 3,927.3 4,280.2 4,666.3

Staff costs (1,921.3) (2,034.5) (2,238.0) (2,394.7) (2,562.3)

Other operating expenses 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Operating expenses (1,921.3) (2,034.5) (2,238.0) (2,394.7) (2,562.3)

Pre-provision profit 1,329.7 1,507.2 1,689.3 1,885.6 2,104.0

Loan impairment allowances (794.8) (903.0) (1,006.8) (1,107.4) (1,218.2)

Other allowances 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Associates & JV income 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Pretax profit 535.0 604.2 682.5 778.1 885.8

Income tax (104.6) (132.0) (143.3) (163.4) (186.0)

Minorities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Discontinued operations 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Reported net profit 430.3 472.2 539.2 614.7 699.8

Core net profit 430.3 472.2 539.2 614.7 699.8

Preferred Dividends 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

BALANCE SHEET (THB m)

Cash & deposits with banks 129.5 221.5 158.7 114.4 98.5

Sec. under resale agreements 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Derivatives financial assets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Dealing securities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Available-for-sale securities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Investment securities 63.1 58.4 58.4 58.4 58.4

Loans & advances 7,723.8 9,031.8 9,940.3 10,939.6 12,038.9

Financing and advances 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Central bank deposits 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Investment in associates/JVs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Insurance assets 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Fixed assets 376.2 387.2 425.9 468.5 515.3

Intangible assets 9.6 7.5 8.3 9.1 10.0

Other assets 309.2 311.9 343.0 377.3 415.1

Total assets 8,611.4 10,018.2 10,934.5 11,967.3 13,136.1

Deposits from customers 347.9 748.3 823.1 905.4 995.9

Deposits from banks & FIs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Derivatives financial instruments 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Subordinated debt 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Other securities in issue 3,320.0 4,000.0 4,520.0 5,107.6 5,771.6

Other borrowings 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Insurance liabilities 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Other liabilities 393.6 484.6 537.0 595.1 659.6

Total liabilities 4,061.5 5,232.9 5,880.1 6,608.1 7,427.1

Share capital 500.0 500.0 500.0 500.0 500.0

Reserves 4,042.3 4,272.4 4,541.6 4,846.3 5,196.1

Shareholders' funds 4,542.3 4,772.4 5,041.6 5,346.3 5,696.1

Preference shares 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Minority interest 7.6 12.9 12.9 12.9 12.9

Total equity 4,549.9 4,785.3 5,054.5 5,359.2 5,709.0

Total liabilities & equity 8,611.4 10,018.2 10,934.5 11,967.3 13,136.1
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FYE 31 Dec FY16A FY17A FY18E FY19E FY20E

Key Ratios

Growth (%)

Net interest income 1.2 14.7 12.4 10.0 10.0

Non-interest income (2.2) (8.5) 5.0 5.0 5.0

Operating expenses 0.3 5.9 10.0 7.0 7.0

Pre-provision profit 0.4 13.3 12.1 11.6 11.6

Core net profit 5.6 9.7 14.2 14.0 13.8

Gross loans 6.0 16.2 10.0 10.0 10.0

Customer deposits (40.4) 115.1 10.0 10.0 10.0

Total assets 4.0 16.3 9.1 9.4 9.8

Profitability (%)

Non-int. income/Total income 24.9 20.9 19.8 19.1 18.4

Average lending yields 31.59 32.34 32.34 32.44 32.54

Average cost of funds 3.24 2.59 2.59 2.69 2.79

Net interest margin 30.11 31.10 31.02 31.04 31.05

Net income margin 24.89 20.90 19.79 19.07 18.36

Cost/income 59.1 57.4 57.0 55.9 54.9

Liquidity (%)

Loans/customer deposits 2,220.0 1,207.0 1,207.7 1,208.3 1,208.8

Asset quality (%)

Net NPL 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Gross NPL 4.8 4.7 4.6 4.5 4.4

Net NPF 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Gross NPF 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

(SP+GP)/average gross loans 9.9 10.1 10.0 10.0 10.0

(SP+GP)/average gross financing 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Loan loss coverage 133.6 122.3 123.9 125.6 127.5

Capital adequacy (%)

CET1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Tier 1 capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Risk-weighted capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Returns (%)

ROAE 9.7 10.1 11.0 11.8 12.7

ROAA 5.1 5.1 5.1 5.4 5.6

Shareholders equity/assets 52.7 47.6 46.1 44.7 43.4

Source: Company; Maybank
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APPENDIX I:TERMS FOR PROVISION OF REPORT, DISCLOSURES AND DISCLAIMERS 
 

รายงานนี ้ถกูจดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือเป็นการให้ข้อมลูเทา่นัน้ มิใชก่ารชกัจงูให้ซือ้หรือขายหุ้นที่กลา่วถึงในรายงานนี ้นกัลงทนุควรพงึตระหนกัไว้เสมอวา่ มลูคา่
ของหุ้นอาจมีความผนัผวน มีการเพิ่มขึน้และลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือค าแนะน าตา่งๆ จดัท าขึน้บนพืน้ฐานของเทคนิค และปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่อาจมีความ
แตกตา่งกนั การประเมินมลูคา่ที่เหมาะสมทางเทคนิค อาจใช้วิธีการที่แตกตา่งจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน โดยขึน้อยูก่บัปัจจยัทางด้านราคา และมลูคา่การซือ้
ขาย ซึง่แตกตา่งไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน ดงันัน้ผลตอบแทนของนกัลงทนุจงึอาจต ่ากวา่ต้นทนุได้ และผลตอบแทนจากการลงทนุในอดีตไมส่ามารถ
สะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์นีไ้มไ่ด้มีจดุประสงค์เพ่ือแนะน าการลงทนุเพ่ือบคุคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือวตัถปุระสงค์เฉพาะเจาะจงตอ่การ
ลงทนุ ฐานะทางการเงิน และความต้องการสว่นบคุคลของนกัลงทนุที่ได้รับหรืออา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ เพราะฉะนัน้ นกัลงทนุจงึควรใช้วิจารณญาณ ในการอา่นบท
วิเคราะห์ฉบบันี ้ 

การจดัท ารายงานฉบบันี ้ได้อ้างอิงมาจากแหลง่ข้อมลูที่ได้รับการยอมรับวา่มีความน่าเชื่อถือ แตไ่มได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และ
(บริษัทยอ่ยและในเครือ  ( รวมเรียก “Maybank Kim Eng” ผลที่ตามมาทัง้ในสว่นของความแมน่ย า หรือเรียบร้อยสมบรูณ์จงึไมไ่ด้เป็นความรับผิดชอบจากทาง
Maybank Kim Eng ดงันัน้ Maybank Kim Eng และ เจ้าหน้าที่ ,กรรมการ ,บริษัทร่วม และหนว่ยงานที่เก่ียวข้อง และ/หรือพนกังาน รวมเรียกวา่ “Representatives” 
จะไมมี่สว่นรับผิดชอบตอ่การสญูเสียตา่งๆ ที่เกิดขึน้ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันี ้ข้อมลู ,ความเห็น และค าแนะน าที่ปรากฏอยูใ่นบทวิเคราะห์
ฉบบันีอ้าจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 

บทวิเคราะห์นีอ้าจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานลว่งหน้า ซึง่สว่นใหญ่จะเห็นได้จากการใช้ค าตา่งๆ เหลา่นี ้เชน่“คาดว่า”  “เชื่อว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” 
“มีแผนวา่” “ประมาณการ” หรือ การอธิบายวา่ เหตกุารณ์นี ้“อาจ” เกิดขึน้ หรือ เหตกุารณ์นี ้“เป็นไปได้” ที่จะเกิดขึน้ เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้า  จะอยู่บนพืน้ฐาน
ของสมมติฐานที่ตัง้ขึน้และอ้างอิงบนข้อมลูในปัจจุบัน  และยังขึน้อยู่กับความเสี่ยงและความไม่แน่นอนที่จะท าให้ผลการด าเนินงานที่แท้จริงแตกต่างไปจากที่
คาดการณ์ได้อยา่งมีนยัยะส าคญั นกัลงทนุจงึไมค่วรใช้การคาดการณ์ลว่งหน้านีเ้ป็นหลกัในการตดัสินใจลงทนุหลงัจากวนัที่บทวิเคราะห์ถกูเผยแพร่ออกไป  Maybank 
Kim Eng ไมถื่อเป็นภาระผกูพนัในการปรับประมาณการ หากมีข้อมลูใหมห่รือเหตกุารณ์ที่ไมค่าดคิดขึน้  

Maybank Kim Eng รวมถึงเจ้าหน้าที่ ,กรรมการ และพนกังาน ซึง่รวมถึงหน่วยงานที่เก่ียวข้องกบัการจดัท า  หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์นี ้ อาจมีส่วนร่วม  หรือมีสิทธิ
ลงทนุในหุ้นตวันี ้หรือ มีสว่นได้เสียต่างๆ  กับผู้ที่ออกหลกัทรัพย์นี ้ นอกจากนีร้าคาหุ้นอาจเคลื่อนไหวไปตามสิ่งที่เสนอในบทวิเคราะห์นีM้aybank Kim Eng มีสิทธิใช้
ข้อมลูในรายงานนี ้ก่อนที่รายงานนีจ้ะถกูเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตที่กฎหมายรับรองเทา่นัน้ กรรมการ ,เจ้าหน้า และ/หรือพนกังานของ  Maybank Kim Eng ท่าน
หนึ่งทา่นใด หรือมากกวา่หนึ่งทา่น สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนีไ้ด้ 

บทวิเคราะห์นีถ้กูท าขึน้มาเพื่อลกูค้าของ  Maybank Kim Eng  และห้ามน าไปแก้ไข  ดดัแปลง  แจกจ่าย  และน าไปจดัท าใหม่  ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน  หรือเต็มฉบบั  หาก
ไม่ได้รับอนญุาตจาก  Maybank Kim Eng เป็นการล่วงหน้า  ทัง้นี ้ Maybank Kim Eng และตวัแทนที่เก่ียวข้อง  จะไม่รับผิดชอบต่อผลที่ตามมาจากการกระท าของ
บคุคลที่  3 ที่กระท าสิ่งที่ถกูห้ามดงักลา่ว 

บทวิเคราะห์นีไ้ม่ได้ท าขึน้มาโดยตรง  หรือมีจุดประสงค์เพื่อการแจกจ่าย  หรือถูกใช้โดยสาธารณะชนทั่วไป  หรือประชาชนทัง้หมดที่อาศยัในประเทศท้องถ่ินที่ออก
หลกัทรัพย์นี ้ หรือในท้องถ่ิน  เมือง  หรือ  ประเทศอ่ืนๆ  ที่กฎหมายในประเทศนัน้ไม่อนุญาต  บทวิเคราะห์นีท้ าขึน้มาเพื่อการใช้ในประเทศที่กฎหมายอนญุาตเท่านัน้
หลกัทรัพย์นีอ้าจจะไมไ่ด้ถกูรับรองการซือ้ขายโดยกฎหมายทกุกฎหมาย หรือท าการซือ้ขายได้ส าหรับนกัลงทนุทกุประเภท นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณอยา่งยิ่งในการ
น าค าแนะน า หรือค าเตือนตา่งๆ ที่ได้กลา่วไว้ข้างต้นมาใช้ เน่ืองจากความแตกตา่งทางด้านภมิูศาสตร์ของแตล่ะบคุคล และระยะเวลาในการได้รับบทวิเคราะห์นี ้ 

มาเลเซีย 

ความเห็นหรือค าแนะน าที่ปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นการประเมินจากด้านเทคนิก และปัจจยัพืน้ฐาน โดยความเห็นทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกต่างจาก
ปัจจัยพืน้ฐาน เน่ืองจากการประเมินด้านเทคนิกได้ใช้วิธีที่แตกต่างกัน โดยมุ่งเน้นข้อมลูด้านราคา และปริมาณการซือ้ขายของหลักทรัพย์ ที่ Bursa Malaysia 
Securities Berhad วิเคราะห์หลกัทรัพย์ 

สิงคโปร์ 

รายงานฉบบันีจ้ะท าขึน้บนวนัและข้อมลูที่เกิดขึน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จ ากัด (“Maybank KERPL”) ในสิงคโปร์ไม่มี
เง่ือนไขที่จะต้องปรับปรุงข้อมลูตา่งๆ ให้แก่ผู้ รับข้อมลูนี ้การเผยแพร่ในสิงคโปร์ ผู้ รับรายงานฉบบันีจ้ะติดตอ่กบั Maybank KERPL ในสิงคโปร์ ทัง้ในแงข่องการแนะน า 
หรือเก่ียวข้องกบัรายงานฉบบันี ้หากผู้ รับรายงานฉบบันีไ้มไ่ด้เป็นนกัลงทนุ, ผู้ เช่ียวชาญทางการลงทนุ หรือนกัลงทนุประเภทสถาบนั (จ ากัดความใน Section 4A ตาม
กฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทัง้นี ้Maybank KERPL จะรับผิดชอบบนเนือ้หาที่ปรากฏในรายงานฉบบันี ้แต่เป็นการรับผิดชอบที่จ ากัดความเขต
ตามกฎหมายที่ก าหนด 

ไทย 

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากับดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลู ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูที่ผู้ ลงทุนทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลส า รวจ
ดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายใน ในการประเมิน 
อนึ่ง ผลการส ารวจดังกล่าว เป็นผลการส ารวจ ณ วันที่ปรากกฎในรายงานการก ากับดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจ จึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของ ผลการส ารวจ
ดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
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Thitikorn Public   

สหรัฐอเมริกา  

บทวิเคราะห์ฉบับนีจ้ดัท าขึน้โดย MKE เพื่อเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) ส าหรับลกูค้าสถาบนัในสหรัฐฯ เป็นส าคญั (ตามค านิยามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย 
Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities USA Inc (“Maybank KESUSA”) เท่านัน้ ซึ่งถือเป็น Broker-Dealer ที่ได้จดทะเบียนใน
สหรัฐฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทัง้นีค้วามรับผิดชอบในการเผยแพร่รายงานฉบบันี ้อยู่ภายใต้ Maybank KESUSA ใน
สหรัฐฯ เทา่นัน้ รายงานฉบบันีไ้มส่ามารถจดัสง่ถึงทา่นได้ หาก MKE ไมอ่นญุาต หรือภายใต้ข้อจ ากดัของกฎหมายหรือหลกัเกณฑ์ที่ไม่สามารถจดัส่งถึงท่านได้ ทัง้นีผู้้
ได้รับรายงานฉบบันีจ้ะต้องท าความเข้าใจด้วยว่า Maybank KESUSA ได้น าเสนอบทวิเคราะห์นีภ้ายใต้หลักเกณฑ์ของการลงทุนที่เก่ียวเน่ืองกับกฎหมาย และ
หลกัเกณฑ์การก ากบั 

อังกฤษ 

เอกสารฉบบันีไ้ด้ถกูเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จ ากดั (“Maybank KESL”) ซึง่ได้รับอนญุาตและอยูภ่ายใต้การก ากับดแูลของ The 
Financial Services Authority และ Informational Purposes เท่านัน้ เอกสารฉบับนีไ้ม่ได้มีเจตนาที่จะเผยแพร่แก่บุคคลที่ถกูจ ากัดความเป็นนักลงทนุรายย่อย 
(Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภายในประเทศองักฤษ ข้อสรุปใดๆ ที่เกิดจากบคุคลที่ 3 เพื่อเป็นความสะดวก
แก่ผู้ ได้รับเอกสารฉบบันีเ้ทา่นัน้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไมมี่สว่นรับผิดชอบตอ่ความเห็น หรือความถกูต้องดงักลา่ว และการเข้าถึงข้อมลูดงักล่าวเป็นความเสี่ยงของผู้ รับเอกสาร
เทา่นัน้ นอกจากนีผู้้ รับเอกสารฉบบันีค้วรปรึกษาที่ปรึกษาทางภาษีของตนเองเพื่อให้เกิดความถกูต้องในการแนวทางดงักล่าว เพราะเอกสารฉบบันีไ้ม่ได้ประเมินถึง
กฎหมายเฉพาะทาง, บญัชี หรือที่ปรึกษาทางด้านภาษี 
 

DISCLOSURES 

Legal Entities Disclosures 

มาเลเซีย: เอกสารฉบบันีไ้ด้จดัท าและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึง่เป็นในกลุม่เดียวกบั Bursa Malaysia 
Berhad และเป็นผู้ ถือใบอนญุาต Capital Market and Services ที่ออกโดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซีย  

สิงคโปร์: เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้และเผยแพร่ในประเทศสิงคโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขที ่ 197201256N) ภายใต้การก ากบัดแูล Monetary 
Authority of Singapore 

อินโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขที่ KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยูภ่ายใต้การก ากบั
ของ BAPEPAM LK 

ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขที่ 0107545000314( เป็นสมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยูภ่ายใต้การก ากบัของกระทรวงการคลงั และกลต. 

ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขที่ 01-2004-00019( เป็นสมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลของ The Securities 
and Exchange Commission 

เวียดนาม: บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จ ากดั (“KEVS”) (ใบอนญุาตเลขที่ 71/UBCK-GP) ซึง่ใบอนญุาตอยูภ่ายใต้ The State Securities Commission of 
Vietnam 

ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใต้ก ากบัโดย The Securities and Futures Commission 

อินเดีย: บริษัท Kim Eng Securities India Private จ ากดั (“KESI”) เป็นสว่นหนึ่งของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขที:่ INF/INB 
231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขที่ INF/INB 011452431) ซึง่อยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลของ Securities and Exchange Board of 
India ทัง้นี ้KESI ได้จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขที่ INM 000011708) 

สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชิกที่ได้รับอนญุาต และอยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลของ FINRA – Broker ID 27861 

อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขที่ 2377538(เป็นสมาชิกที่ได้รับอนญุาต และอยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority 
 

Disclosure of Interest 

มาเลเซีย: MKE และตวัแทนที่เก่ียวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ่ง และอาจมีกิจกรรมที่มากขึน้ในฐานะ market maker 
หรือ อาจเป็นผู้ รับประกนัการจ าหน่าย หรือเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้และอาจเป็นผู้ ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ, ให้ค าปรึกษา หรือบริการอ่ืนๆ ที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์
นี ้

สิงคโปร์: ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2561, Maybank KERPL และนกัวิเคราะห์ทีว่ิเคราะห์หลกัทรัพย์นีไ้มมี่สว่นได้เสียกบัการให้ค าแนะน าหลกัทรัพย์ที่ปรากฎในบท
วิเคราะห์ฉบบันี ้

ไทย: MBKET อาจมีธุรกิจที่เก่ียวเน่ืองกบั หรือ มีความเป็นไปได้ที่จะเป็นผู้ออกตราสารอนพุนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรัพย์ที่ปรากฎอยูใ่นบทวิเคราะห์ฉบบั
นี ้ดงันัน้นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณพิจารณาถึงประเด็นนี ้ก่อนตดัสินใจลงทนุ ทัง้นี ้MBKET หน่วยงานที่เก่ียวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมีสว่นเก่ียวข้อง 
และ/หรือ การเป็นผู้ รับประกนัการจดัจ าหน่ายในหลกัทรัพย์ที่ปรากฏในรายงานฉบบันี ้

ฮ่องกง: KESHK อาจมีความสนใจด้านการลงทนุที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้หรือเป็นหลกัทรัพย์ใหมท่ี่อ้างอิงบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of 
Conduct for Persons Licenses โดยการก ากบัของ The Securities and Futures Commission 
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ณ วนัที่ 15 มีนาคม 2561, KESHK และนกัวิเคราะห์ที่ได้รับอนญุาต ไมมี่สว่นได้เสีย ในการให้ค าแนะน าหลกัทรัพย์ที่ปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้

ชว่ง 3 ปีที่ผ่านมา MKE อาจมี หรือให้บริการแก่ผู้จดัการ หรือ ผู้ ร่วมจดัการในการเสนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว หรือ ณ ปัจจบุนั อาจให้บริการแก่หลกัทรัพย์ในตลาด
แรก หรือหน่วยงานที่ได้มีการอ้างถึงในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้หรืออาจให้บริการดงักลา่วภายใน 12 เดือนข้างหน้า ซึง่เป็นการให้ค าปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุที่มี
นยัยะส าคญั ที่อาจเก่ียวเน่ืองกบัการลงทนุทางตรงหรือทางอ้อมได้  

OTHERS 

Analyst Certification of Independence 

 
ความถกูต้องของมมุมองที่ผ่านบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ เป็นการสะท้อนถึงแนวความคิด และมมุมองของนกัวิเคราะห์ และรวมถึงหลกัทรัพย์หรือผู้ออกหลกัทรัพย์เทา่นัน้ 
ผลตอบแทนของนกัวิเคราะห์ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมของนกัวิเคราะห์ ไมได้ขึน้อยูก่บัการให้ค าแนะน า หรือมุมมองผ่านบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
 

ค าเตือน 
Structure Securities ซึง่เป็นตราสารที่มีความซบัซ้อน โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในสว่นของความเสี่ยงทีส่งูขึน้นัน้ มีวตัถปุระสงค์ที่จะเสนอขายให้แก่นกัลงทนุที่มีความรู้
ความเข้าใจ รวมถึงสามารถรับความเสี่ยงได้เป็นอยา่งดี ทัง้นีม้ลูคา่ตลาดของตราสารประเภทนี ้อาจเปลี่ยนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทนุ การเมือง 
(รวมถึงอตัราดอกเบีย้ Spot / ลว่งหน้า และอตัราแลกเปลี่ยน(, Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผนัผวน รวมถึงคณุภาพ/ ความน่าเชื่อถือของผู้ออก หรือ
หลกัทรัพย์อ้างอิงนัน้ๆ นกัลงทนุที่ให้ความสนใจในการลงทนุตราสารประเภทนี ้ จะต้องเข้าใจและวิเคราะห์ถึงตราสารประเภทนีด้้วยตนเอง และปรึกษากบัผู้ เช่ียวชาญ
ของตนในสว่นของความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้จากการลงทนุในตราสารประเภทนี ้
 
ทัง้นีไ้ม่ว่าส่วนใดส่วนหน่ึงของรายงานฉบับนี ้ไม่อนุญาตให้มีการคัดลอก, จัดท าส าเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายที่ใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วย
ตนเอง โดยไมได้รับความเห็นชอบจาก MKE 
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Historical recommendations and target price: Thitikorn Public (TK TB)  

 
 

 

Definition of Ratings 

Maybank Kim Eng Research uses the following rating system 

BUY Return is expected to be above 10% in the next 12 months (excluding dividends) 

HOLD Return is expected to be between - 10% to +10% in the next 12 months (excluding dividends) 

SELL Return is expected to be below -10% in the next 12 months (excluding dividends) 

Applicability of Ratings 

The respective analyst maintains a coverage universe of stocks, the list of which may be adjusted according to needs. Investment ratings are only 
applicable to the stocks which form part of the coverage universe. Reports on companies which are not part of the coverage do not carry investment 
ratings as we do not actively follow developments in these companies. 
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Thitikorn Public

14 Sep                        
Buy :  12.4                   

21 Mar                        
Hold :  10.5                  

11 May                        
Hold :  10.0                  

15 Aug                        
Hold :  10.2                  

13 Mar                        
Sell :  12.0                  
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ค าชีแ้จง  
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเร่ืองการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลู 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ  และเป็นข้อมลูที่ผู้ ลงทุนทั่วไป
สามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจึงเป็นการน าเสนอในมมุมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีกา รใช้ข้อมลู
ภายใน ในการประเมิน 
อนึ่ง ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากกฎในรายงานการก ากับดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจ จึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย( จ ากัด (มหาชน( มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึ งความถกูต้องของ ผล
การส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด 
ฝ่ายวิจยัหลกัทรัพย์ของ  บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย( มี 2 ทีม คือ ฝ่ายวิจยั ส าหรับนกัลงทนุในประเทศ (Maybank Kim Eng Thailand) 
และ ฝ่ายวิจยันักลงทนุสถาบนัต่างประเทศ (Maybank Kim Eng Institutional Research) อนัมีเหตผุลมาจากลกัษณะที่แตกต่างในด้าน ลกัษณะผู้ลงทนุ 
วตัถปุระสงค์ และ กลยทุธ์ ท าให้ค าแนะน า และ/หรือ ราคาเป้าหมายอาจมีความแตกต่างกัน โดย Maybank Kim Eng Thailand มีวตัถปุระสงค์ที่จะท าบท
วิเคราะห์เพ่ือสนบัสนนุข้อมลูการลงทนุแก่นักลงทนุในประเทศ (ท่านสามารถดรูายละเอียดได้จาก http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะที่ Maybank 
Kim Eng Institutional Research ส าหรับนกัลงทนุสถาบนัตา่งประเทศเทา่นัน้.   

 
 
 
 
 
 

THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2017

ADVANC DEM CO IVL PPS SCB TKT Score Range Number o f Logo Description

AKP DRT JSP PRANDA SCC TM B 90-100 Excellent

ANAN DTAC KBANK PRG SCCC TNDT 80-89 Very Good

AOT DTC KCE PSH SDC TOP 70-79 Good

AP EASTW KKP PSL SE-ED TRC 60-69 Satisfactory

BAFS EGCO KTB PTG SIS TRUE 50-59 Pass

BANPU GC KTC PTT SITHAI TSC Lower than 50 No logo given N/A

BAY GCAP LHBANK PTTEP SNC TTCL

BCP GFPT LPN PTTGC SPALI TU

BTS GOLD M BK PYLON SPRC TVD

BWG GPSC M COT Q-CON SSSC UV

CFRESH GRAM M Y M INT QH STEC VGI

CHO GUNKUL M ONO QTC SVI WACOAL

CK HANA NCH RATCH SYNTEC WAVE

CNT HM PRO NKI ROBINS TCAP

CPF ICC NYT SAM ART THANA

CPN ICHI OTO SAM TEL THCOM

CSL INTUCH PHOL SAT THREL

DELTA IRPC PLANB SC TISCO

2S BFIT CSP IRC M C PLANET SINGER TCC TSE

AAV BJC CSS IT M EGA PLAT SIRI TEAM TSR

ACAP BJCHI DCC ITD M FC PM SM K TFG TSTE

AGE BLA EA JWD M FEC PPP SM PC TGCI TSTH

AH BOL EASON K M OONG PREB SM T THAI TTA

AHC BROOK ECF KGI M SC PRINC SNP THANI TTW

AIRA BRR ECL KKC M TI PT SORKON THIP TVI

AIT BTW EE KOOL M TLS RICHY SPC THRE TVO

ALT CEN EPG KSL NOBLE RM L SPI TICON TWP

AM ANAH CENTEL ERW KTIS NOK RS SPPT TIPCO TWPC

AM ATA CGH FN L&E NSI RWI SR TIW U

AM ATAV CHARAN FNS LALIN NTV S SSF TK UAC

APCO CHEWA FORTH LANNA NWR S & J SST TKN UM I

ARIP CHG FPI LH OCC SABINA STA TKS UP

ASIA CHOW FSM ART LHK OGC SALEE STPI TM C UPF

ASIM AR CI FVC LIT OISHI SAM CO SUC TM I UPOIC

ASK CIG GBX LOXLEY ORI SAWAD SUSCO TM ILL UWC

ASP CIM BT GEL LRH PAP SCG SUTHA TM T VIH

AUCT CKP GLOBAL LST PATO SCI SWC TNITY VNT

AYUD CM GLOW M PB SCN SYM C TNL WICE

BBL CNS HARN M ACO PCSGH SEAFCO SYNEX TOG WINNER

BCPG COL HOTPOT M AJOR PDI SEAOIL TAE TPAC XO

BDM S COM 7 HYDRO M AKRO PE SENA TAKUNI TPCORP YUASA

BEC CPI ILINK M ALEE PG SFP TASCO TRT ZM ICO

BEM CSC INET M BKET PJW SIAM TBSP TRU

AEC BCH CSR GTB LEE NUSA SANKO T TVT

AEONTS BEAUTY CTW GYT LPH OCEAN SAPPE TACC TYCN

AF BH CWT HPT M ATCH PDG SCP TCCC UOBKH

AJ BIG DCON HTC M ATI PF SE TCM C UPA

AKR BIZ DIGI HTECH M -CHAI PICO SGP TFD UREKA

ALLA BLAND DNA IFS M DX PIM O SKR TIC UT

ALUCON BPP EFORL IHL M ETCO PK SKY TLUXE VIBHA

AM A BR EKH INSURE M GT PL SLP TM VPO

AM ARIN BROCK EPCO IRCP M ILL PLE SM IT TM D VTE

AM C BTC ESSO J M JD PM TA SOLAR TNP WIIK

APURE BTNC ETE JM ART M K PRECHA SPA TNR WIN

AQUA CBG FE JM T M ODERN PRIN SPCG TOPP

ARROW CCET FER JUBILE M PG PSTC SPG TPA

AS CCP FOCUS KASET NC QLT SPVI TPBI

ASEFA CGD FSS KBS NCL RCI SQ TPCH

ASIAN CITY GENCO KCAR NDR RCL SRICHA TPIPL

ASN CM R GIFT KIAT NEP RJH SSC TPOLY

ATP30 COLOR GJS KWC NETBAY ROJNA STANLY TPP

AU COM AN GLAND KYE NPK RPC SUPER TRITN

BA CPL GSTEL LDC NPP S11 SVOA TTI

Source: Thai Institute o f Directors (IOD)
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ค าชีแ้จง       ข้อมลูบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ต้านทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัท
ไทย ข้อมลู ณ วนัที่ 1 กมุภาพนัธ์ 2561 มี 2 กลุม่ คือ  
-  ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
-  ได้รับการรับรอง CAC 
การเปิดเผยการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกบัการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวข้องซึง่มีการเปิดเผยโดยส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์
นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนส าหรับบริษัทจดทะเบียนโดยผลการประเมินดงักลา่ว สถาบนัที่เก่ียวข้องอาศยัข้อมลูที่
ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบใุนแบบแสดงข้อมลูเพ่ือการประเมิน  Anti-Corruption ซึง่อ้างอิงข้อมลูมาจากแบบแสดงรายการ
ข้อมลูประจ าปี (แบบ56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารหรือรายงานอ่ืนที่เก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แล้วแตก่รณี ดงันัน้ ผลการ
ประเมินดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัที่เก่ียวข้องซึง่เป็นบคุคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบตัขิองบริษัทจดทะบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน 
เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนั
ดงักลา่ว หรือรับรองความถกูต้องครบถ้วนของผลประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
 
 

Anti-Corruption Progress Indicator 2017

ประกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC
A BR COM 7 HARN LEE NNCL POST SELIC THIP TWPC

AIE BRR CPR ILINK LIT NUSA PRINC SIRI TKN UBIS

AJ BTC EKH INET LRH NWR PRM SM K TLUXE UPA

AM ATAV BUI EPCO ITEL M AKRO PACE PRO SPPT TM C UWC

AOT CEN FN JAS M ALEE PAP PSTC SRICHA TM ILL VIBHA

APCO CGH FSM ART JTS M ATCH PATO PYLON SST TNP VIH

ARROW CHEWA FTE JUBILE M ATI PDG QTC STA TNR WAVE

ASIAN CHG GGC KTECH M FEC PIM O ROJNA SUPER TOPP

BJC CHO GJS KWC M ILL PK RWI SWC TRITN

BJCHI CHOTI GPI KWG M TLS PL SAUCE SYM C TTI

BLAND CI GPSC L&E NCL PLANB SC TAKUNI TU

BLISS CIG GSTEL LDC NEP PLANET SCI THE TVT

ไดร้บัการรบัรอง CAC

ADVANC CENTEL EGCO IRPC M C PDJ QLT SM PC TFI TPA

AKP CFRESH FE IVL M COT PE RATCH SNC TFM AM A TPCORP

AM ANAH CIM BT FNS K M FC PG RM L SNP TGCI TRU

AP CM FSS KASET M INT PHOL ROBINS SORKON THANI TRUE

ASK CNS GBX KBANK M ONO PLAT S & J SPACK THCOM TSC

ASP CPALL GC KBS M OONG PM SABINA SPC THRE TSTH

AYUD CPF GCAP KCE M SC PPP SAT SPI THREL TTCL

BAFS CPI GEL KGI M TI PPS SCB SPRC TICON TVD

BANPU CPN GFPT KKP NBC PREB SCC SSF TIP TVI

BAY CSC GLOW KSL NINE PRG SCCC SSI TIPCO U

BBL CSL GOLD KTB NKI PSH SCG SSSC TISCO UOBKH

BCH DCC GUNKUL KTC NM G PSL SCN SUSCO TKT VGI

BCP DEM CO HANA LANNA NSI PT SE-ED SVI TM B VNT

BCPG DIM ET HM PRO LHBANK OCC PTG SENA SYNTEC TM D WACOAL

BKI DRT HTC LHK OCEAN PTT SGP TAE TM T WHA

BLA DTAC ICC LPN OGC PTTEP SINGER TASCO TNITY WICE

BROOK DTC IFEC M PB PTTGC SIS TCAP TNL

BTS EASTW IFS M BK PCSGH Q-CON SITHAI TCM C TOG

BWG ECL INTUCH M BKET PDI QH SM IT TFG TOP

N/A
2S AU CPL FVC KCAR NFC RSP SR TM W UT

AAV AUCT CPT GENCO KCM NOBLE S SSC TNDT UTP

ABICO BA CRANE GIFT KDH NOK S11 SSP TNH UV

ACAP BAT-3K CRD GL KIAT NPK SAFARI STANLY TNPC UVAN

ACC BDM S CSP GLAND KKC NPP SALEE STAR TOA VARO

ADAM BEAUTY CSR GLOBAL KOOL NTV SAM STEC TPAC VCOM

ADB BEC CSS GRAM M Y KTIS NVD SAM ART STHAI TPBI VI

AEC BEM CTW GRAND KYE NYT SAM CO STPI TPCH VNG

AEONTS BFIT CWT GREEN LALIN OHTL SAM TEL SUC TPIPL VPO

AF BGRIM D GTB LH OISHI SANKO SUN TPIPP VTE

AFC BGT DCON GULF LOXLEY ORI SAPPE SUTHA TPOLY WG

AGE BH DCORP GYT LPH OTO SAWAD SVH TPP WHAUP

AH BIG DDD HFT LST PAE SAWANG SVOA TR WIIK

AHC BIZ DELTA HOTPOT LTX PAF SCP SYNEX TRC WIN

AI BKD DIGI HPT LVT PERM SDC T TRT WINNER

AIRA BM DNA HTECH M ACO PF SE TACC TRUBB WORK

AIT BOL DTCI HUM AN M AJOR PICO SEAFCO TAPAC TSE WORLD

AJA BPP EA HYDRO M ANRIN PJW SEAOIL TBSP TSF WP

AKR BROCK EARTH ICHI M AX PLE SF TC TSI WPH

ALLA BSBM EASON ICN M BAX PM TA SFP TCB TSR WR

ALT BSM ECF IEC M -CHAI POLAR SGF TCC TSTE XO

ALUCON BTNC EE IHL M CS POM PUI SHANG TCCC TTA YCI

AM A BTW EFORL III M DX PORT SIAM TCJ TTL YNP

AM ARIN CBG EIC INGRS M EGA PPM SIM AT TCOAT TTTM YUASA

AM ATA CCET EM C INOX M ETCO PRAKIT SKE TEAM TTW ZIGA

AM C CCP EPG INSURE M GT PRECHA SKN TFD TUCC ZM ICO

ANAN CGD ERW IRC M IDA PRIN SKR TGPRO TVO

APCS CHARAN ESSO IRCP M JD PTL SKY TH TWP

APEX CHOW ESTAR IT M K RAM SLP THAI TWZ

APURE CHUO ETE ITD M L RCI SM ART THANA TYCN

AQ CITY EVER J M M RCL SM M THG UAC

AQUA CK F&D JCT M ODERN RICH SM T THL UEC

ARIP CKP FANCY JKN M PG RICHY SOLAR THM UI UKEM

AS CM O FC JM ART M PIC RJH SPA TIC UM I

ASAP CM R FER JM T NC ROCK SPALI TITLE UM S

ASEFA CNT FLOYD JSP NCH ROH SPCG TIW UNIQ

ASIA COL FM T JUTHA NDR RP SPG TK UP

ASIM AR COLOR FOCUS JWD NETBAY RPC SPORT TKS UPF

ASN COM AN FORTH KAM ART NEW RPH SPVI TM UPOIC

ATP30 CPH FPI KC NEWS RS SQ TM I UREKA

Source : Thai Institute of Directors



 

15 มีนาคม 2561 13 

 

Thitikorn Public   

สาขากรุงเทพฯ    
ส านักงานใหญ่ 
อาคารส านักงาน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์  
ชัน้ 20-21, 24 เลขที่ 999/9 ถนนพระราม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
โทร  0-2658-5000 โทรสาร  0-2658-6301 

สาขาอโศก 
159 อาคารเสริมมิตร ชัน้ 25  
ซอยสขุมุวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2665-7000 โทรสาร  0-2665-7050 

สาขาญาดา 
56 อาคารญาดา ชัน้ 5  
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2632-8341 โทรสาร  0-2632-8395 

สาขาซีคอนสแควร์ 
55 อาคารซีคอนสแควร์ ชัน้ G ห้อง 1005  
ถนนศรีนครินทร์ แขวงหนองบอน 
เขตประเวศ กรุงเทพฯ 10260 
โทร  0-2320-3600 โทรสาร  0-2320-3610 

สาขาพาหุรัด 
125 อาคารดิโอลด์สยามพลาซ่า  
ชัน้ 3 ถนนพาหรัุด แขวงวงับรูพาภิรมย์   
เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200 
โทร  0-2225-0242 โทรสาร  0-2225-0523 
 

สาขาศรีนครินทร์ 
ห้างสรรพสนิค้า  Big C ชัน้ 1 เลขที่ 425 หมู่ 5 
ถนนศรีนครินทร์ ต าบลส าโรงเหนือ อ าเภอเมือง  
จงัหวดัสมทุรปราการ 10270 
โทร  0-2758-7556 โทรสาร  0-2758-7551 

สาขางามวงศ์วาน 
30/39-50 อาคารส านกังานเดอะมอลล์งามวงศ์วาน  
ชัน้ 14 ถนนงามวงศ์วาน แขวงบางเขน   
อ าเภอเมือง จงัหวดันนทบรีุ 11000 
โทร  0-2550-0577 โทรสาร  0-2550-0566 

สาขาลาดพร้าว 
 1693 อาคารส านกังานศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ลาดพร้าว  
  ชัน้ 11 ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพร้าว 
  เขตจตจุกัร  กรุงเทพฯ 10900 
  โทร  0-2541-1411 โทรสาร  0-2541-1108 

สาขาเอ็มโพเร่ียม 
622 อาคารดิเอ็มโพเร่ียม ชัน้ 14  
ถนนสขุมุวิท แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2664-9800 โทรสาร  0-2664-9811 

สาขาฟิวเจอร์ พาร์ค รังสิต 
94 หมู่.2 ศนูย์การค้า ฟิวเจอร์พาร์ค รังสติ ห้อง 091-92 
ชัน้ G F ถ.พหลโยธิน ต.ประชาธิปัตย์  
อ.ธัญบรีุ จ.ปทมุธานี 12130 
ทีม 1 โทร. 0-2958-0592  โทรสาร. 0-2958-0420 
ทีม 2 โทร.02-958-0992 โทรสาร 02-958-0590 ต่อ 400 
 

สาขาท่าพระ 
99 อาคารส านักงานเดอะมอลล์ ท่าพระ ชัน้ 12  
ถนนรัชดาภิเษก-ท่าพระ แขวงบคุคโล  
เขตธนบรีุ กรุงเทพฯ 10600 
โทร  0-2876-6500 โทรสาร  0-2876-6531 

สาขาบางแค 
275 หมู่ที่ 1 เดอะมอลล์บางแค ชัน้ 8 ถนนเพชรเกษม 
 แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค  
กรุงเทพฯ 10160 
โทร  0-2804-4235 โทรสาร  0-2804-4251 

สาขาเยาวราช 
 215 อาคารแกรนด์ไชน่า ชัน้ 5  
ถนนเยาวราช  แขวงสมัพนัธวงศ์ 
เขตสมัพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100 
โทร  0-2622-9412 โทรสาร  0-2622-9383 

สาขาธนิยะ 
52 อาคารธนิยะพลาซ่า ชัน้ 20 
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2130 

สาขาป่ินเกล้า 
7/129 อาคารเซ็นทรัลป่ินเกล้า ชัน้ 3 ห้อง 302  
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอมัรินทร์ 
เขตบางกอกน้อย  กรุงเทพฯ 10700 
โทร  0-2884-9847 โทรสาร  0-2884-6920 

สาขาสาทร 
92/10  อาคารสาธรธานี  2  ชัน้  7 ถนนสาทรเหนือ  

แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500 
โทร .0-2636-7550-5 โทรสาร .0-2636-7565 

สาขาบางกะปิ 
3105 อาคารเอ็นมาร์ค พลาซ่า  
ชัน้3 ถนนลาดพร้าว แขวงคลองจัน่ 
เขตบางกะปิ กรุงเทพ 10240 
โทร.0-2378-1144 โทรสาร. 0-2378-1323 

สาขาแฟชั่นไอส์แลนด์ 
เลขที่ 587, 589 / 7-9 ศนูย์การค้าแฟชัน่ไอส์แลนด์  
ห้อง B001 A ชัน้ บีเอฟ ถนนรามอินทรา แขวงคนันายาว  
เขตคนันายาว กรุงเทพฯ 10230 
โทร .0-2947-5800-5 โทรสาร .0-2947-5799 

สาขาสีลม 
62  อาคารธนิยะ ชัน้ 4  
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ  10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2418 

สาขาเดอะ ไนน์   
เลขที่ 999 / 3 โครงการ เดอะ ไนน์ ชัน้ 3  
ถนนพระราม 9 แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง  
กรุงเทพ 10250  
โทร .02-716-7816 โทรสาร 02-716-7815 

สาขาประตูน า้ 
553  อาคารเดอะพาลาเดียม อาคารเอ ชัน้ 14  
ถนนราชปรารภ แขวงมกักะสนั  
เขตราชเทวี กรุงเทพ 10400 
โทร 0-2250-6192  โทรสาร  0-2250-6199 

สาขาฟอร์จนูทาวน์ 
5  อาคารฟอร์จนูทาวน์  ชัน้ใต้ดิน   
ถนนรัชดาภิเษก  แขวงดินแดง   
เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 
โทร  0-2641-0977 โทรสาร  0-2641-0966 

สาขาวัชรพล 
78/13 ซอยวชัรพล2  
แขวงท่าแร้ง  
เขตบางเขน  กรุงเทพ  10220 
โทร 0-2363-6736  โทรสาร  0-2363-6725 

สาขาแจ้งวัฒนะ 
99/9 หมู่ที่ 2  อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทาวเวอร์  ชัน้ 14   ห้อง 1401  
ถนนแจ้งวฒันะ ต าบลบางตลาด  
อ าเภอปากเกร็ด จงัหวดันนทบุรี 11120 
โทรศพัท์  02-835- 3283  โทร 02-835- 3280 

 สาขาธัญญะ พาร์ค 
735/5  ธัญญะ ช็อปปิง้ พาร์ค  อาคาร E  ชัน้ 2    
ถนนศรีนครินทร์  แขวงสวนหลวง (คลองประเวศฝ่ังเหนือ(  
เขตพระโขนง กรุงเทพ 10260 
  โทร. 0-2108-6300 ,โทรสาร 0-2108-6301 
 

สาขาทองหล่อ 
อาคารอเนกวณิช เลขที่ 154 ชัน้ 3 ห้อง C  
ถนนสขุมุวิท 55 ( ซอยทองหลอ่ (แขวงคลองตนัเหนือ  
เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร  10110 
โทร  0-2013- 7470  โทรสาร 0-2013-7473 

สาขาออล ซีซ่ันส์ 
อาคาร All Seasons Place Retail Center  
ชัน้3 ห้อง311 เลขที่ 87/2 ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพ 10330  
โทร. 0-2654-0084 โทรสาร .0-2654-0094 

สาขาเซ็นเวิลด์ 
  อาคาร เซ็นเวิลด์  ชัน้ 15 ห้อง 1501 
  เลขที่ 4,4/5 ถนนราชด าริ  แขวงปทมุวนั 
  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
  โทร  0-2658-5000 

สาขา ราชพฤกษ์ 
เลขที่ 555/9 ศนูย์การค้า เดอะ คริสตลั ราชพฤกษ์ 
อาคารเอ ชัน้ 2 ห้อง 246-247 หมู่ที่ 1   
ถนนราชพฤกษ์  ต าบลบางขนนุ อ าเภอบางกรวย  
จงัหวดันนทบุรี 11130 
โทร  0-2050-4530   โทรสาร  0-2050-4539 

สาขา รามค าแหง เดอะ พาซิโอ ทาวน์ 
เลขที่ 7/2-7 ศนูย์การค้า เดอะ พาซิโอ ทาวน์ ชัน้ 1 
ถนนรามค าแหง  แขวงสะพานสงู   
กรุงเทพมหานคร 10240 
โทร  0-2111-3185   โทรสาร  0-2111-3184 

  

สาขาต่างจังหวัด    

สาขาเชียงใหม่ 1 
244 อาคารส านกังาน ชัน้ 2-3  
ถนนววัลาย ต าบลหายยา อ าเภอเมืองเชียงใหม่ 
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053) 284-000 โทรสาร  (053) 284-019 

สาขาเชียงใหม่ 2 
 201/3 ถนนมหิดล ต าบลหายยา  
อ าเภอเมืองเชียงใหม่  
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053)  284-138  โทรสาร  (053)  202-695 

สาขานครราชสีมา 
 1242/2 อาคารศนูย์การค้าเดอะ มอลล์ ห้อง เอ  3   
ชัน้ 7 ถนนมิตรภาพ ต าบลในเมือง  
อ าเภอเมือง นครราชสีมา 30000  
โทร. (044) 288-455 โทรสาร( .044) 288-466  

สาขาชลบุรี  
55/60 หมู่ที่1 ซอยลงุสอง  
หลงัศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่าชลบรีุ  
ต าบลเสม็ด อ าเภอเมือง ชลบรีุ 20000  
โทร  (038) 053-950 โทรสาร  (038) 053-966 

สาขาล าปาง 
319 ศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ชัน้  3   
ถนนไฮเวย์-งาว ต าบลสวนดอก   
อ าเภอเมือง  จงัหวดัล าปาง 52100 
  โทร (054) 811-817 โทรสาร (054) 811-816 

สาขาสุรินทร์ 
137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ต าบลในเมือง อ าเภอเมือง  
จงัหวดัสริุนทร์ 32000 
โทร (044) 531-600 โทรสาร (044) 519-378 

สาขาอุบลราชธานี 
อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า ห้อง G3 ชัน้ G 
เลขที่ 311 หมู่ 7 ต าบลแจระแม 
อ าเภอเมือง จงัหวดัอบุลราชธานี 34000 
โทร  (045)  422-911 โทรสาร  (045)  422-930 

สาขามหาชัย 
เลขที่ 88/118  ถนนท่าปรง  
ต าบลมหาชยั อ าเภอเมืองสมทุรสาคร 
 จงัหวดัสมทุรสาคร 74000 
 โทร  (034) 429-038 โทรสาร  (034) 429-051 

สาขาระยอง 
180/1-2 อาคารสมาพนัธ์ ชัน้ 2  
ถนนสขุมุวิท ต าบลเชิงเนิน   
อ าเภอเมืองระยอง จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 862-022-9 โทรสาร (038) 862-043 

สาขาระยอง 2 
โครงการ TSK PARK ชัน้1 เลขที่ 351-351/1 
ถนนสขุมุวิท ต าบลเนินพระ อ าเภอเมือง 
จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 807-459 โทรสาร (038) 807-841 

สาขาจนัทบุรี 
351/8  ถนนท่าแฉลบ  ต าบลตลาด 
อ าเภอเมือง  
จงัหวดัจนัทบุรี 22000 
 โทร  (039( 312-416  โทรสาร  (039( 312-391 

สาขาภูเก็ต 
เลขที่ 1, 1/1 ถนนทุ่งคา ต าบลตลาดใหญ่  
อ าเภอเมือง จงัหวดัภูเก็ต  83000 
โทร (076) 355-730 โทรสาร (076) 355-730 ต่อ 119 

สาขาหาดใหญ่  
1,3,5 ซอยจติุอทุิศ 3 ถนนจติุอนสุรณ์ 
ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่  
จงัหวดัสงขลา 90110 
โทร  (074) 346-400-5 โทรสาร  (074) 239-509 

สาขาสุราษฏร์ธานี 
216/3 หมู่ที่ 4 ถนนชนเกษม  
ต าบลมะขามเตีย้ อ าเภอเมืองสรุาษฎร์ธานี  
จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี 84000 
โทร  (077)  205-460 โทรสาร  (077)  205-475 

สาขาอรัญประเทศ 
ห้าง เทสโก้ โลตสั สาขาอรัญ ชัน้  2  
เลขที่  559 หมู่  1 ต าบลบ้านใหม่หนองไทร  
อ าเภออรัญประเทศ  จงัหวดัสระแก้ว  
โทร  (037) 226-347-8  โทรสาร (037) 226-346 

สาขานครสวรรค์ 
เลขที่  1/15-16 ถนนสชุาดา ต าบลปากน า้โพ 
อ าเภอเมือง จงัหวดันครสวรรค์  60000 
โทร (056) 217-140 โทรสาร (056) 314-151 

สาขาขอนแก่น 
163/1-2 ถนนกลางเมือง ตรงข้ามตลาดสดเทศบาล1  
อ าเภอเมือง จงัหวดั ขอนแก่น 40000 
โทร. (043) 058-900 โทรสาร( .043) 058-901 

สาขายะลา 
เลขที่ 18 ถนนสองพี่น้อง ต าบลสะเตง  
อ าเภอเมือง จงัหวดัยะลา  95000 
โทร (073) 222-324 โทรสาร (073) 222-2329 
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เป็นข้อมลูประกอบการตดัสนิใจในการลงทนุเท่านัน้ มิได้มีวตัถปุระสงค์เพื่อที่จะชกัชวนหรือชีน้ าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ใดโดยเฉพาะหรือเป็นการทั่วไปแต่อย่างใด นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารนีป้ระกอบกับข้อมูลและความเห็นอื่น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการ
ลงทนุให้เหมาะสมแก่กรณี ทัง้นีค้วามเห็นที่แสดงอยู่ในเอกสารนีเ้ป็นความเห็นสว่นตวัของผู้จัดท า บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) ตลอดจนผู้บริหารและพนกังานของบริษัทไม่จ าเป็นต้องเห็นพ้องกบัความเห็นที่แสดงอยู่ในเอกสารนีด้้วยแต่อย่างใดๆ 

 


